Analisis perbandingan evaluasi portofolio reksadana terproteksi (konvensional dan syariah) menggunakan metode Sharpe, Treynor, Jensen periode 2012-2014 by Sofi, Nabillatus
ANALISIS PERBANDINGAN EVALUASI PORTOFOLIO 
REKSADANA TERPROTEKSI (KONVENSIONAL DAN 
SYARIAH) MENGGUNAKAN METODE SHARPE, TREYNOR, 






























UNIVERSITAS ISLAM NEGERI  




ANALISIS PERBANDINGAN EVALUASI PORTOFOLIO 
REKSADANA TERPROTEKSI (KONVENSIONAL DAN 
SYARIAH) MENGGUNAKAN METODE SHARPE, TREYNOR, 




Universitas Islam Negeri (UIN) Maulana Malik Ibrahim Malang 
Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan Dalam 



















O l e h : 
 






UNIVERSITAS ISLAM NEGERI  








 HALAMAN  PERSEMBAHAN 
Alhamdulillah, tiada henti-hentinya Ku ucapkan syukur  
kepada Allah SWT. Atas ridho-Nya, akhirnya Aku bisa menyelesaikan 
Skripsi ini. Sholawat serta salam Ku kirimkan kepada Rosululloh,  
sehingga sampai sekarang indahnya iman dan Islam masih terasa. 
Kupersembahkan karya kecil ini kepada: 
Bunda ku tercinta dan tersayang “Hj.Siti Saudah” 
Ayahanda tercinta dan tersayang “H.Ansori” 
Doa tulus kepada ananda seperti air  

















“Orang yang menuntut ilmu berarti menuntut rahmat ; orang yang menuntut 
ilmu bearti menjalankan rukun Islam dan Pahala yang diberikan kepada sama 
dengan para Nabi”. 























 KATA PENGANTAR 
     
 
Alhamdulillahirabbil’alamin, banyak nikmat yang Allah berikan, tetapi 
sedikit sekali yang kita ingat. Segala puji hanya layak untuk Allah Tuhan seru 
sekalian alam atas segala berkat, rahmat, taufik, serta hidayah-Nya yang tiada 
terkira besarnya, sehingga peneliti dapat menyelesaikan Skripsi dengan judul 
“ANALISIS PERBANDINGAN EVALUASI PORTOFOLIO REKSADANA 
TERPROTEKSI (KONVENSIONAL DAN SYARIAH) MENGGUNAKAN 
METODE SHARPE, TREYNOR, JENSEN 2012-2014” dengan tepat 
waktu. 
Shalawat serta salam mahabbah semoga senantiasa dilimpahkan 
kepada Nabi Muhammad SAW, sebagai pembawa risalah Allah terakhir dan 
penyempurna seluruh risalah-Nya. Akhirnya dengan segala kerendahan hati 
izinkanlah peneliti untuk menyampaikan terimakasih dan penghargaan yang 
setinggi-tingginya kepada semua pihak yang telah berjasa memberikan motivasi 
dalam rangka menyelesaikan Tugas Akhir ini. Untuk itu peneliti mengucapkan 
terima kasih kepada: 
1. Bapak Prof. Dr. H. Mudjia Rahardjo Selaku Rektor Universitas Islam Negeri 
(UIN) Maulana Malik Ibrahim Malang.  
2. Bapak Dr. H. Salim Al Idrus, MM., M.Ag,  selaku Dekan Fakultas Ekonomi 
Universitas Islam Negeri (UIN) Malang. 
3. Bapak Dr. H. Misbahul Munir, Lc., M.Ei selaku Ketua Jurusan Manajemen 
Fakultas Ekonomi.  
4. Ibu Yona Octiani L, SE., MSA selaku Dosen Pembimbing yang telah 
memberikan motivasi dan arahan dalam menyelesaikan Skripsi ini. 
5. Bapak dan Ibu Dosen Fakultas Ekonomi UIN Maulana Malik Ibrahim Malang 
dan seluruh staff karyawan yang banyak membantu peneliti. 
6. Karyawan Pojok Bursa Efek UIN-MALIKI, yang dengan keikhlasannya 
membantu dalam mencari data. 
7. Ibunda dan Ayahanda serta keluarga tercinta yang senantiasa mendoakan dan 
memberikan semangat serta dorongan baik materi maupun spirit selama 
melakukan kegiatan penelitian. 
8. Teman-teman seperjuangan D-III Perbankan Syariah angkatan 2010, 
khususnya teman-teman transferan Manajemen 2013 khususnya sahabati Ida 
Istiqomah, Lotus Mega Fortrania dan Anggi Dian Pratiwi yang saling 
memberikan spirit hingga terselesaikannya Skripsi  
Semoga kebaikan yang diberikan oleh semua pihak kepada peneliti 
menjadi amal sholeh yang senantiasa mendapat balasan dan kebaikan yang 
berlipat ganda dari Allah Subhanahu wa Ta’ala. Amin. 
Akhir kata, peneliti menyadari bahwa masih terdapat kekurangan dalam 
penulisan Skripsi ini, untuk itu saran dan kritik yang sifatnya membangun sangat 
penulis harapkan. 
Malang, 29 Juni 2015 
 















HALAMAN SAMPUL DEPAN .......................................................................i 
HALAMAN JUDUL .........................................................................................ii 
HALAMAN PERSETUJUAN .........................................................................iii 
HALAMAN PENGESAHAN ...........................................................................iv 
HALAMAN PERNYATAAN ...........................................................................v 
HALAMAN PERSEMBAHAN .......................................................................vi 
HALAMAN MOTTO .......................................................................................vii 
KATA PENGANTAR .......................................................................................viii 
DAFTAR ISI ......................................................................................................x 
DAFTAR TABEL .............................................................................................xii 
DAFTAR GAMBAR .........................................................................................xiii 
ABSTRAK .........................................................................................................v 
 
BAB I – PENDAHULUAN ...............................................................................1 
1.1 Latar Belakang ................................................................................1 
1.2 Rumusan Masalah ...........................................................................6 
1.3 Tujuan Penelitian ............................................................................7 
1.4 Manfaat Penelitian ..........................................................................7 
1.5 BatasanPenelitian ............................................................................8 
 
BAB II – KAJIAN PUSTAKA .........................................................................9 
2.1 Hasil Penelitian Terdahulu ..............................................................9 
2.2 Landasan Teori................................................................................20 
 2.2.1 Dasar Teori Investasi ................................................................20 
 2.2.2.Pengertian Reksadana ...............................................................27 
 2.2.3 Reksadana Syariah ....................................................................36 
                 2.2.4 Metode Evaluasi Reksadana .....................................................43 
2.3 Kerangka Berfikir ...........................................................................45 
2.4 Hipotesis .........................................................................................49 
 
BAB III – METODE PENELITIAN ...............................................................52 
3.1 Lokasi Penelitian .............................................................................52 
3.2 Jenis dan Pendekatfan Penelitian ....................................................52 
3.3 Populasi dan Sampel .......................................................................53 
3.4 Teknik Pengambilan Sampel ..........................................................54 
3.5 Data dan Jenis Data .........................................................................57 
3.6 Teknik Pengumpulan Data ..............................................................58 
3.7 Definisi Operasional Variabel .........................................................58 
3.8 Metode Analisis Data ......................................................................62 
 
BAB IV – HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ..............................64 
4.1 Paparan Data Hasil Penelitian .........................................................64 
                 4.1.1 Gambaran Umum Pasar Modal  ................................................64 
   4.1.2 Perhitungan Reksadana Terproteksi dengan menggunakan 
metode Sharpe, Treynor, Jensen  ..............................................65 
 4.1.3 Deskripsi Hasil Statistik ...........................................................75  
  4.2 Pembahasan Hasil ...........................................................................79 
 4.2.1 Analisis Kinerja Reksadana Terproteksi Konvensional dan 
Terproteksi syariah  ...................................................................79 
 4.2.2 Hasil Uji Hipotesis kinerja Reksadana Proteksi Konvensional  
dan syariah dengan independent sample t-test   ........................85 
 
BAB V – PENUTUP ..........................................................................................88 
5.1 Kesimpulan  .......................................................................................88 
5.2 Saran ..................................................................................................90 
 
DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................91 
































Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ...........................................................................14 
Tabel 3.1 Daftar Reksadana Terproteksi Konvensional .....................................56 
Tabel 3.2 Daftar Reksadana Terproteksi Syariah ...............................................57 
Tabel 4.1 Perhitungan Sharpe index Reksadana Terproteksi Konvensional  
2012-2014 ...........................................................................................66 
Tabel 4.2 Perhitungan Sharpe index Reksadana Terproteksi Syariah  
2012-2014 ...........................................................................................68 
Tabel 4.3 Perhitungan Treynor index Reksadana Terproteksi Konvensional  
2012-2014 ...........................................................................................69 
Tabel 4.4 Perhitungan Treynor index Reksadana Terproteksi Syariah 
 2012-2014 ..........................................................................................71 
Tabel 4.5 Perhitungan Jensen index Reksadana Terproteksi Konvensional  
2012-2014 ...........................................................................................73 
Tabel 4.6 Perhitungan Jensen  index Reksadana Terproteksi Syariah  
2012-2014 ...........................................................................................74 
Tabel 4.7 Uji Normalitas Data Pada Reksadana Terproteksi Konvensional ......75 
Tabel 4.8 Uji Normalitas Data Pada Reksadana Terproteksi Syariah ................76 
Tabel 4.9 Grup Statistik Uji Independent Sample T test Pada Reksadana 
Terproteksi Konvensional dan Syariah ..............................................77 


























Gambar 1.1 Perkembangan Reksadana Syariah..................................................4 
Gambar 2.1 Kerangka Berfikir ............................................................................28 
Gambar 4.1 Rata-Rata Kinerja Reksadana Terproteksi Konvensional Tahun  
                    2012-2014 .......................................................................................81 


























Sofi, Nabillatus. 2015. Skripsi. Judul “Analisis Perbandingan Evaluasi Portofolio 
Reksadana Terproteksi (Konvensional Dan Syariah) Menggunakan 
Metode Sharpe, Treynor, Jensen Periode 2012-2014” 
Pembimbing :Yona Octiani Lestari, SE.,MSA 
Kata Kunci : Reksadana, Sharpe index, Treynor index, Dan Jensen index 
 
Reksa dana merupakan salah satu bentuk investasi yang sedang 
berkembang saat ini. Pada perkembangannya mulai muncul reksa dana yang 
menerapkan prinsip syariah dalam kebijakan investasinya. Evaluasi terhadap 
kinerja reksa dana merupakan salah satu hal penting yang harus diperhatikan 
dalam memilih jenis reksa dana yang menjadi tujuan investasi. Penelitian ini 
bertujuan untuk melihat membandingkan kinerja antara reksa dana terproteksi 
konvensional dan terproteksi syariah dengan menggunakan metode sharpe index, 
treynor index, dan jensen index. 
Populasi dalam penelitian ini adalah reksa dana yang dikelola oleh 
Manajer Investasi yang mengelola keduasub kategori, reksa dana terproteksi 
konvensional dan reksa dana terproteksi syariah. Metode analisis yang digunakan 
adalah uji beda rata-rata dengan menggunakan Independent Sample T-test. Jenis 
penelitian ini adalah penelitian komparatif.  
Dari hasil analisis tersebut memperoleh hasil bahwa hasil penelitian 
terhadap reksa dana terproteksi konvensional dan syariah menunjukkan bahwa 
reksa dana konvensional memiliki return yang lebih besar dibandingkan reksa 
dana terproteksi syariah. Pengujian dengan independent sample t-test  pada reksa 
dana terproteksi konvensional dan syariah menunjukkan bahwa secara 
keseluruhan kinerja kedua reksa dana tidak signifikan diukur dengan sharpeindex, 
treynor index, dan jensen index. Sehingga tidak ada perbedaan kinerja antara 
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Mutual-funds is a form of investment that is being developed at this time. 
It appears in its development that applies syariah principles in their investment 
policy. Evaluation toward the performance of it is one of the important things that 
must be considered in choosing the type of Mutual-funds that is in doing 
investment destination. This study aimed to look and compare performance 
between Mutual-funds of conventional protected and syariah protected with using 
Sharpe index methods, Treynor index, and the jensen index. 
The population in this study was Mutual-funds that was managed by the 
Investment Manager also managed both sub categories, Mutual-funds of 
conventional protected and syariah protected. The analysis method used was the 
average difference test using independent sample T-test. This research was a 
comparative study. 
Results of the analysis obtained results that research results on Mutual-
funds of conventional protected and syariah protected indicated that conventional 
Mutual-funds have a larger return than Syariah Mutual-funds protected. Testing 
by independent sample t-test on a conventional Mutual-funds and sharia indicated 
that the overall performance of the both Mutual-funds was insignificant measured 
by sharpeindex, Treynor index, and the jensen index. So there was no performance 














تقييم محفظة صناديق الإستثمار المحي . الرسالة. العنوان: تحليل مقارنة 2015 ،الصفينبيلة 
-5015فترة  nesneJ، ronyerT، eprahSالتقليدية والشريعة) باستخدام طريقة (
  2015
 تياني لاستاري الماجستيرة: يونا أوك المشرفة
  nesneJ، مؤشر ronyerT، مؤشر eprahSمؤشر : صناديق الإستثمار،  الكلمات الأساسية
 
في في الوقت الآن.  تطورتالاستثمار التي  شكل من أشكال يهصناديق الإستثمار 
 تقييم .سياستها الاستثمارية في الشريعة تطبق مبادئ بدأ صناديق الاستثمار المشتركة التي تطورها
 صناديق نوع اختيار في مراعاتها يجب التي الهامة الأشياء من واحدة وه الاستثمار صناديق أداء
صناديق الإستثمار التقليدية هدوف للإستثمار. ويهدف هذا البحث لمقارنة الأداء بين الم الاستثمار
 .nesneJ، ومؤشر ronyerT، ومؤشر eprahSمؤشر الشريعة باستخدام  وصناديق الإستثمار
 كل من لإدارة ستثمارالا مديرمن  لمدارةصناديق الإستثمار  المجتمع في هذا البحث
الشريعة. وأسلوب التحليل  صناديق الإستثمار التقليدية وصناديق الإستثمار، الفئات الفرعية
وهذا البحث من نوع بحث  عينة المستقلة. Tباستخدام اختبار المتوسط  فرق اختبارالمستخدم 
 المقارنة.
صناديق  والشريعة دلت بأننتائج البحث على صناديق الإستثمار التقليدية  إن
عينة  Tاختبار صناديق الإستثمار الشريعة. الإختبار بمن  الإستثمار التقليدية لها أكبر عائد
غير ذات على صناديق الإستثمار التقليدية والشريعة تدل على هذين صناديق الإستثمار المستقلة 
. إذا، لايوجد فرق الأداء بين nesneJ، ومؤشر ronyerT، ومؤشر eprahSمؤشر أهمية تقاس بـ
 صناديق الإستثمار التقليدية والشريعة.
 
 
 
